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Studienarbeit aus dem Jahr 2003 im Fachbereich BWL - Investition und Finanzierung, Note: 2,7, Westfauml;lische 
Wilhelms-Universitauml;t Muuml;nster (Insitut fuuml;r Finanzwirtschaft), Veranstaltung: Finanzierung-Seminar, 
Sprache: Deutsch, Abstract: Asset Backed Securities (ABS) sind Wertpapiere, die Kreditforderungen verbriefen. Sie 
werden in den USA in groszlig;en Volumina aufgelegt. In Europa ist der Markt fuuml;r ABS im Vergleich zu den 
USA relativ illiquide, wenngleich sich in juuml;ngster Vergangenheit ein starker Wachstumstrend abgezeichnet hat. 
Dies zeigt sich darin, dass das Volumen neu emittierter Wertpapiere zwischen 1995 und 2000 von unter 10 Mrd. Euro 
auf uuml;ber 100 Mrd. Euro angestiegen ist.Im Jahre 1988 erarbeitete der Ausschuss fuuml;r Bankenaufsicht bei der 
Bank fuuml;r Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ) in Basel die Eigenkapital-vereinbarung Basel I. Dieser Akkord 
regelt bis heute die erforderliche Eigenkapitalunterlegung fuuml;r Banken. Die Houml;he des Eigenkapitals einer 
Bank determiniert ihren Spielraum zur Kreditvergabe. Eigenkapital dient als Sicherheitsreserve bei 
Kreditausfauml;llen.ABS sind in Basel I wegen ihrer damaligen Irrelevanz allerdings noch unberuuml;cksichtigt. 
Deshalb will der Ausschuss diese Luuml;cke nun in Basel II schlieszlig;en. Viele Details des neuen Akkords sind 
jedoch noch in der Diskussion. Die neue Verordnung soll ab 2006 umgesetzt werden.Der Baseler Ausschuss stellt in 
Basel II einen auf externen Ratings basierenden Standardansatz und einen internen Ratingansatz zur Wahl. In 
Deutschland sind allerdings aufgrund der hohen Kosten bisher nur wenige Unternehmen extern geratet. So 
verfuuml;gen nur 53 Prozent der im DAX-30 gelisteten Unternehmen uuml;ber ein Rating. Deshalb ist es 
wahrscheinlich, dass sich der interne Ratingansatz gegenuuml;ber dem Standardansatz durchsetzen wird. Aus diesem 
Grund wird im folgenden nur der IRB-Ansatz behandelt.Ziel dieser Arbeit ist die Darstellung der Herausforderungen, 
mit denen die Bankenaufsicht bei der aufsichtsrechtlichen Behandlung von Asset Backed Securities konfrontiert ist. 
Dazu werden zunauml;chst verschiedene Ausprauml;gungen dieses Anlagemediums erlauml;utert. Im Anschluss 
diskutiert die Arbeit die aufsichtsrechtliche Beruuml;cksichtigung von ABS unter Basel I und Basel II. Schlieszlig;lich 
wird noch ein Ausblick auf mouml;gliche Auswirkungen der neuen Verordnung auf den Einsatz von ABS gegeben.


